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Resumen

El propésito de este estudio fue analizar el efecto del acceso al financiamiento
en la intencion emprendedora de los jovenes artesanos de Cuenca,
considerando el rol mediador y moderador de la actitud personal (autoeficacia,
locus de control interno y propension al riesgo). La investigacion adoptd un
enfoque cuantitativo, con diseflo no experimental, transversal y correlacional,
aplicando un modelo de ecuaciones estructurales PLS-SEM a partir de datos
recogidos de 386 estudiantes artesanales. Los resultados muestran que el
acceso al financiamiento no influye de forma directa en la intencion
emprendedora; sin embargo, su efecto se vuelve significativo cuando es
mediado por la autoeficacia y el locus de control. En cambio, no se evidencio
un efecto moderador de estas dimensiones de personalidad. Los hallazgos
evidencian la relevancia de las actitudes personales como catalizadores del
emprendimiento juvenil en contextos artesanales, concluyendo que fortalecer
las capacidades personales es esencial para hacer del acceso a financiamiento
un motor de la intencion emprendedora.
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Abstract

The purpose of this study was to analyze the effect of access to financing on the
entrepreneurial intention of young artisans in Cuenca, considering the mediating
and moderating role of personal attitude (self-efficacy, internal locus of control,
and risk propensity). The research employed a quantitative approach with a
non-experimental, cross-sectional, and correlational design, applying a
structural equation modeling technique (PLS-SEM) based on data collected
from 386 artisan students. The results show that access to financing does not
directly influence entrepreneurial intention; however, its effect becomes
significant when mediated by self-efficacy and internal locus of control.
Conversely, no moderating effect of these personality traits was observed. It is
concluded that the development of positive personal attitudes is key to
transforming access to financial resources into a real intention to undertake
entrepreneurial ventures among young people in the artisan sector.

Keywords:
Entrepreneurial intention, access to financing, self-efficacy, locus of control,

risk propensity, young artisans.
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Introduccion

La artesania constituye una expresion
cultural arraigada en la identidad de los
pueblos 'y representa una fuente
significativa de sustento econdmico,
especialmente en contextos locales. En
ciudades como Cuenca, Ecuador
—reconocida como “Ciudad Artesanal y
Diversa del Mundo” por el Consejo
Mundial de Artesanias en 2020—, esta
actividad ha sido historicamente un pilar
del desarrollo social y econdémico
(Ordonez, 2021). En este sentido, la
permanencia de los oficios tradicionales
se ha visto afectada por diversos factores,
entre ellos la expansion de los procesos
globales, el crecimiento de la industria
moderna 'y el menor interés que
manifiestan las nuevas generaciones
hacia estas practicas (Mendieta, 2020).
Frente a este panorama, impulsar el
emprendimiento  juvenil dentro del
ambito artesanal representa una via
estratégica tanto para conservar el legado
cultural como para fomentar alternativas
economicas sostenibles (Yonglin, 2023;
Llibrer, 2021).

Aun cuando el sector artesanal
representa una actividad de gran valor, su
sostenibilidad entre la poblaciéon joven
enfrenta serios desafios, como la ausencia
de estimulos efectivos, las restricciones
en el acceso a financiamiento,
deficiencias en la formacion técnica y una
imagen social desfavorable de estas
ocupaciones (Holguin & Rodriguez,
2020; Cordero et al., 2021). Esta
situacion se ve intensificada por las altas
tasas de desempleo juvenil en el pais
—que en 2020 alcanzaron el 13,2 %,
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seguin datos del INEC (2021)—, lo que
obliga a muchos jovenes a optar por la
economia informal o considerar la
migracion como  alternativa, con
consecuencias negativas para la economia
local y la preservacion del saber artesanal

(Mendieta, 2020).

En este contexto donde las
caracteristicas de la personalidad como
una baja autoeficacia, aversion al riesgo y
un locus de control externo dificultan la
disposicion a emprender (Bandura, 1977;
Rotter, 1966; Knight, 1921), la falta de
financiamiento constituye un obstaculo
determinante en el inicio de nuevos
negocios, donde el 67,6 % de los
emprendedores jovenes financia sus
emprendimiento con ahorros personales,
lo que evidencia su limitada inclusion
financiera (Guaman et al., 2021).

Ante esta situacion, el objetivo de este
estudio es analizar el efecto del acceso al
financiamiento en la  intencidon
emprendedora de los jovenes artesanos
de Cuenca, considerando el papel
moderador de factores de personalidad
como la autoeficacia, la propension al
riesgo y el locus de control interno. Para
llevar a cabo la investigacion se optd por
un método cuantitativo, bajo un disefio de
tipo correlacional, mediante un anélisis
basado en PLS-SEM de los datos
recolectados con encuestas aplicadas a
jovenes de 18 a 34 afos pertenecientes a
centros de capacitacion artesanal en
Cuenca, utilizando escalas previamente
validadas.

Se destaca la presente investigacion
como importante dado su enfoque
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integrador al combinar factores estructurales
e individuales como explicativos de la
intencion emprendedora juvenil en un
contexto sensible econdmica y culturalmente
como lo es el artesanal. Asi, al enfocarse
el estudio en una poblacion poco
estudiada aporta evidencia empirica
relevantes para el entendimiento de su
dinamica y sienta las bases para el disefio

de politicas publicas orientas a su desarrollo.

Tras esta introduccion, el documento
desarrolla la revision de literatura que
sustenta las hipotesis, seguida del
método, los resultados obtenidos y la
discusion correspondiente, hasta culminar
en las conclusiones del estudio

Revision de literatura

En referencia al informe GEM
Ecuador 2024-2025 la intencion
emprendedora hace referencia a la
expectativa que tienen las personas para
iniciar un negocio en los proximos tres
ano, siendo que actualmente no han
incursionado en ello (Lasio et al., 2024).
Asi, el estudio de esta variable se sustenta
y ha sido abordada en la literatura en
sustento al modelo planteado en la Teoria
del Comportamiento Planificado de
Ajzen (1991), més su andlisis cobra
mayor relevancia al considerar factores
externos e internos, como el acceso al
financiamiento 'y los rasgos de
personalidad, como en el presente caso.

De esta manera, en contextos
informales el acceso a financiamiento es
una de las barreras para el inicio de los
emprendimientos juveniles; siendo que
Guaman et al. (2021) evidencid que el
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67% de los jovenes emprendedores han
encontrado dificultas para acceder a
créditos por lo cual han recurrido a sus
ahorros como capital inicial en sus
nuevos negocios, lo cual a limitado por
otro lado la escalabilidad de los mismos,
encontrando que la falta de opciones
crediticias, garantias y acompafiamiento
institucional reduce la viabilidad de los
proyectos aun cuanto estos consideren
ideas innovadoras. En este contexto,
estudios recientes demuestran una
relacion positiva entre el acceso a
recursos financieros y la intencién de
emprender (Rusu et al., 2022; Syotwa et
al., 2022; Shahriar et al., 2024; Senou &
Manda, 2022).

No obstante, esta relacion puede estar
mediada o moderada por caracteristicas
individuales conocidas como factores de
la personalidad. Entre estos destacan:

e La autoeficacia, entendida como
la creencia en la propia capacidad para
organizar y ejecutar las acciones necesarias
para alcanzar metas (Bandura, 1977).
Investigaciones actuales respaldan su
influencia positiva en la intencion de
emprender, al fortalecer la percepcion de
control personal y competencia (Herrera,
2025) .

* Ellocus de control interno, que se
refiere a la percepcion de que los
resultados dependen del propio esfuerzo
mas que del azar. Emprendedores con

alto locus interno suelen ser mas
perseverantes y orientados al logro
(Saavedra et al., 2021) .

* La propension al riesgo, definida
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como la disposicion a tomar decisiones
bajo incertidumbre con expectativas de
recompensa. Una alta aversion al riesgo
puede inhibir la decision de emprender
incluso en presencia de condiciones
externas favorables (Nolasco et al.,
2023).

Diversos estudios sostienen que el
acceso al financiamiento puede no tener
un efecto directo sobre la intencion
emprendedora, sino que este efecto se
manifiesta a través de la interaccion con
variables personales como las
mencionadas. Por ejemplo, Mugno et al.
(2024) y Sanchez et al. (2025) destacan
que los emprendedores con niveles
elevados de autoeficacia, locus interno o
tolerancia al riesgo tienden a aprovechar

mejor las oportunidades financieras
disponibles.
Este marco tedrico sustenta las

siguientes hipotesis:

« HI: El acceso al financiamiento
influye positivamente en la intencion
emprendedora de los jovenes artesanos.

e H2: La autoeficacia modera la
relacion entre acceso al financiamiento e
intencion emprendedora, de forma que el
efecto es mayor en individuos con alta
autoeficacia.

 H3: El locus de control interno
modera la relacidon entre acceso al
financiamiento e intencion emprendedora,
de forma que el efecto es mayor en
individuos con locus interno fuerte.

« H4: La propension al riesgo
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modera la relacion entre acceso al
financiamiento e intencion emprendedora,
de forma que el efecto es mayor en
individuos con alta disposicion al riesgo.

Ademas de su posible rol moderador,
se ha sugerido que los factores de la
personalidad actGan como variables
mediadoras en esta relacion. Es decir, el
financiamiento no solo brinda recursos,
sino que puede reforzar creencias y
actitudes que impulsan la decisiéon de
emprender (Garcia & Sanchez, 2018).

Por ejemplo, el acceso a crédito puede
incrementar la autoeficacia del joven al
fortalecer su confianza en sus propias
capacidades (Mera et al., 2022). Asi se
plantea:

* HS5: El acceso al financiamiento
influye indirectamente en la intencion
emprendedora a través de la autoeficacia.

De manera similar, disponer de
recursos econdmicos puede fortalecer el
locus de control interno, ya que el
individuo percibe que sus logros
dependen de sus decisiones y esfuerzo
personal (Ayala, 2022). Esto da lugar a la
siguiente hipotesis:

* H6: El acceso al financiamiento
influye indirectamente en la intencion
emprendedora a través del locus de
control interno.

Por ultimo, en contextos de riesgo
percibido, contar con respaldo financiero
puede elevar la propension al riesgo al
mejorar la percepcion de seguridad para
iniciar un negocio (Berrenechea et al.,
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2000), lo que respalda la formulacion de
la hipotesis:

* H7: El acceso al financiamiento
influye indirectamente en la intencion
emprendedora a través de la propension
al riesgo.

Este modelo tedrico integral permite
comprender mejor como las condiciones
estructurales se articulan con caracteristicas
psicoldgicas para promover o inhibir la
intencién de emprender. Esta perspectiva
es especialmente util en el disefio de

politicas publicas y estrategias de
fomento al emprendimiento juvenil
artesanal.

Metodologia

El presente estudio adopta un enfoque
cuantitativo, con un disefio no
experimental, transversal y de tipo
correlacional. Su proposito es analizar el
efecto del acceso al financiamiento en la
intencion emprendedora de los jovenes
artesanos de Cuenca, Ecuador, considerando
el rol mediador de factores de la
personalidad como la autoeficacia, el
locus de control interno y la propension
al riesgo.

La poblacion objetivo  estuvo
compuesta por 1.242  estudiantes
pertenecientes a seis Centros de

Formacion Artesanal (CFA) de la ciudad
de Cuenca. Para la seleccion de la
muestra se utilizO un muestreo no
probabilistico por conveniencia,
conformando una muestra final de 387
jovenes artesanos, hombres y mujeres,
con edades comprendidas entre los 18 y
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34 afos. Para la especificacion de la
muestra se utilizd un muestreo del tipo no
probabilistico por conveniencia el cual
dependid de la disponibilidad de los CFA
que permitieron la aplicacion del
instrumento a los estudiantes que
voluntariamente accedieron a participar
en el estudio.

La técnica de recoleccion de datos fue
la encuesta, aplicada mediante un
cuestionario estructurado, compuesto por
items basados en literatura previa
validada, adaptando escalas internacionales
al contexto artesanal juvenil, garantizando
validez conceptual, coherencia tedrica y
adecuacion cultural mediante revision de
cuatro expertos en el tema. La escala de
medicion utilizada fue tipo Likert de 7
puntos, que permitid captar los distintos
niveles de acuerdo o desacuerdo frente a
cada item, evaluando las wvariables:
acceso al financiamiento, intencion
emprendedora, autoeficacia, locus de
control interno y propension al riesgo.
Siendo que se especificaron 5 items para
la variable dependiente intencidon
emprendedora, 7 para la dimension
autoeficacia, 6 para propension al riesgo,
4 para locus de control interno y
finalmente 6 para la variable independiente
acceso a financiamiento.

Para el analisis de los datos se utilizd
el modelamiento de  ecuaciones
estructurales con minimos cuadrados
parciales (PLS-SEM), a través del
software SmartPLS 4. Esta técnica
resulta especialmente apropiada para
investigaciones de caracter exploratorio,
con modelos tedricos complejos y
muestras de tamafo moderado, ya que
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permite evaluar simultaneamente
relaciones directas, indirectas y efectos

de mediacion y moderacion entre
variables latentes.
En el presente estudio se

especificaron y evaluaron dos modelos:
por el primero se analiz6é el modelo de
moderacion para determinar si las
dimensiones de la actitud personal
(autoeficacia, locus de control interno y
propension al riesgo) influyen en la
intensidad de la relacion entre el acceso al
financiamiento y la intencion emprendedora.
Posteriormente, se evalud el modelo de
mediacion con el fin de identificar si estas
mismas dimensiones actGlan como
mecanismos explicativos del efecto
indirecto del acceso al financiamiento
sobre la intencion de emprender. La
moderacion permite comprender cuando
y en qué condiciones se fortalece o
debilita una relacion, mientras que la
mediacion ayuda a entender como y por
qué dicha relacion se produce.

l 15%

Masculino = Femenino

Figura 1. Distribucion de los encuestados segun su género.
Fuente: Elaboracion propia.
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Resultados

En este apartado se presentan los
resultados obtenidos tras la aplicacion del
cuestionario a los estudiantes de los
Centros de Formacion Artesanal de
Cuenca, Ecuador; siendo que, en primera
instancia, en la Figura 1, se muestra el
perfil de los encuestados en cuanto a la
distribucion de los participantes de
acuerdo con su género, encontrandose
una marcada predominancia de mujeres,
quienes representan el 85 % de la
muestra, mientras que los hombres
constituyen el 15 % restante. Esta
tendencia puede asociarse al hecho de
que, en el contexto estudiado, una mayor
proporcion de mujeres se vincula a
actividades relacionadas con el sector
artesanal o de formacion especifica, lo
cual se refleja en su participacion dentro
del estudio.

Asi mismo, la Figura 2 muestra que la
mayoria de los encuestados tiene entre 18

56,70%
20,10%
15,00%
8.20%
18a21 22a250 26a29 30a34

Figura 2. Distribucion de los encuestados segiin grupos de
edad.
Fuente: Elaboracion propia.
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y 21 afios (56,70 %), lo que evidencia una
participacion predominante de estudiantes
que se encontraria en etapas iniciales de
formacion. Los grupos de 22 a 25 afios
(20,10 %), 26 a 29 anos (8,20 %) y 30 a
34 afios (15,00 %) presentan menor
representacion, reflejando una disminucion
progresiva en los rangos de mayor edad.

Evaluacion del efecto moderador de
los factores de la personalidad en la
relacion entre el acceso a financiamiento
y la intencion emprendedora

En esta primera etapa del analisis se
evalué un modelo estructural orientado a
examinar el efecto moderador de los
factores de la personalidad sobre la
relacion entre el acceso al financiamiento
(ACCFIN) y la intencion emprendedora

AUTOEF2 24 AUTOEF3_25

ACCFIN1_40
ACCFINZ_41

ACCFIN3_42

AUTOEF4_26

(IE) en jovenes artesanos. La Figura 3
ilustra el modelo propuesto, en el que se
incluyeron como variables moderadoras
la autoeficacia (AUTOEF), el locus de
control interno (LOCUS) y la propension
al riesgo (PRORIES), integradas
mediante términos de interaccion con
ACCFIN. Las hipotesis planteadas
(H1-H4) consideran tanto el efecto
directo del acceso al financiamiento
sobre la intencion emprendedora como el
papel modulador de estos rasgos
individuales. El propdsito de este modelo
es identificar si la influencia del
financiamiento varia en funcion de las
caracteristicas personales, revelando asi
condiciones psicosociales que podrian
fortalecer o debilitar la predisposicion a

emprender dentro del sector artesanal
juvenil.
AUTOEFS 27 AUTOEF628  AUTOEFT.29

INT1_1

ACCFIN4_43

ACCFINS_44

ACCFING_45

PRORIES1_30 PRORIES2_31

PRORIES3_32

PRORIES4 33

H.2 INT2 2

,ﬂ’\:( > > INT33

. “\ —
H3

\ INT5_S
PRORIES5_34 LOCUS1_36 LOCUS2 37 LOCUS3_38

Figura 3. Modelo de la relacion entre acceso a financiamiento e intencion emprendedora moderado por factores de la personalidad.

Fuente: Elaboracion propia a partir de los resultados del software SmartPLS 4.
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a. Validacion del modelo de medida
para el modelo de moderacion

El andlisis del modelo de medida se
centro6 en verificar la validez convergente
y la fiabilidad de consistencia interna de
las variables latentes consideradas en el
estudio. Como se observa en el Anexo 1,
a fin de optimizar la consistencia interna
y la validez del instrumento se retiraron
tres items cuya cargas fueron inferiores a
0,70; asi, los que se consideraron
presentaron todos cargas factoriales
superiores el umbral recomendado, lo que
indica una adecuada fiabilidad del
indicador, con excepcion de algunos
items de las variables Acceso al
financiamiento (ACCFIN) y Autoeficacia
(AUTOEF), cuyos valores oscilan entre
0,681 y 0,748; sin embargo, estos se
consideran aceptables dado que no
comprometen la validez global del
constructo (Hair et al., 2019).

En cuanto a las comunalidades, todos
los indicadores considerados cumplen
con el minimo requerido de 0,50, lo que
evidencia una apropiada contribucion de
cada item a su variable latente.
Asimismo, los valores de la varianza
media extraida (AVE) superan el criterio
de 0,50 en todas las wvariables,
confirmando la validez convergente del
modelo.

Respecto a la fiabilidad de
consistencia interna, los coeficientes de
Alfa de Cronbach, rho A y fiabilidad
compuesta (tho C) se encuentran dentro
del rango recomendado de 0,70 a 0,90,
reflejando una consistencia interna
satisfactoria para todos los constructos.
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Estos resultados permiten concluir que
las escalas utilizadas en el cuestionario
presentan adecuados niveles de validez y
fiabilidad, cumpliendo con los criterios
metodolodgicos establecidos para analisis
con PLS-SEM.

Con base en los resultados del analisis
HTMT (Heterotrait-Monotrait Ratio), se
confirma la validez discriminante entre
los constructos evaluados. Todos los
coeficientes obtenidos se encuentran por
debajo del umbral critico de 0,85
propuesto por Henseler et al. (2015), lo
cual sugiere que cada variable latente es
empiricamente distinta de las demas. Los
valores mas altos se observaron entre
Locus de control interno y Propension al
riesgo (HTMT = 0,792), asi como entre
Autoeficacia y Propension al riesgo
(HTMT = 0,775), aunque sin sobrepasar
el limite aceptable. Del mismo modo, las
variables de interacciéon muestran niveles
adecuados de discriminacion respecto a
sus componentes individuales, lo que
refuerza la solidez del modelo en cuanto a
su estructura factorial y evita problemas
de colinealidad conceptual. Estos
resultados  respaldan la  validez
discriminante del modelo propuesto para
evaluar los efectos del acceso al
financiamiento y los factores de la
personalidad  sobre la  intencion
emprendedora juvenil.

b. Evaluacion del modelo estructural
para el modelo de moderacion

La evaluacion del modelo estructural
se presenta en la Tabla 1 y se centr6 en el
andlisis de los coeficientes de trayectoria
(path coefficients), su significancia
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estadistica (valores ty p), y el tamafio del
efecto (f?), con el fin de contrastar las
hipotesis planteadas sobre la relacion
entre el acceso al financiamiento, los
factores de personalidad y la intencion
emprendedora.

En primer lugar, los resultados
mostraron  que el  acceso  al
financiamiento no tiene un efecto directo
y significativo sobre la intencion
emprendedora (H1: B = 0,00479; t =
1,270; p = 0,204), por lo que se rechaza
esta hipotesis. Esto sugiere que, en el
contexto del sector artesanal juvenil, el
simple acceso a recursos financieros no
es suficiente para impulsar la intencion de
emprender, posiblemente debido a la

presencia de otras variables
intervinientes.
En referencia a los efectos

moderadores, uUnicamente la variable
autoeficacia  impacta de  manera
significativa en la relacion entre el acceso
a financiamiento y la intencion
emprendedora (H2: B = -0,1673; t =
2,542;p=0,011) por lo que en el presente
estudio no se rechaza la hipdtesis
planteada. En otras palabras, para los
jovenes artesanos de Cuenca, el acceso a

financiamiento resulta verdaderamente
util para impulsar el emprendimiento solo
cuando estos confian en sus propias
habilidades. Es decir, aquellos con alta
autoeficacia son mdas propensos a
aprovechar los recursos financieros
disponibles para iniciar un negocio,
mientras que quienes dudan de sus
capacidades no transforman ese acceso
en intencion emprendedora.

Por otro lado, los efectos moderadores
del locus de control interno (H3: B =
—0,0131; t = 0,184; p = 0,854) y de la
propension al riesgo (H4: = 0,0084; t =
0,117, p = 0,907) no resultaron
significativos, lo que conduce al rechazo
de estas hipodtesis. Esto implica que,
aunque estos rasgos de personalidad son
relevantes en el estudio  del
emprendimiento, su interaccion con el
acceso al financiamiento no modifica de
manera estadisticamente significativa su
efecto sobre la intencion emprendedora
en esta poblacion especifica.

De igual forma, el modelo estructural
presentd un coeficiente de determinacion
(R*) de 0,390 para la intencion
emprendedora, lo cual indica un nivel
moderado de explicacion de la varianza

Tabla 1.
Evaluacion del modelo estructural para el modelo de moderacion
Path T P
1 , Decision
coefficients  statistic Values
HI1: ACCFIN > IE 0,00479 0,0627 1,270 0,204 Rechazar
H2: AUTOEF x ACCFIN -> IE 0,02687 -0,1673 2,542 0,011 Aceptar
H3: LOCUS x ACCFIN > [E 0,00017 -0,0131 0,184 0,854 Rechazar
H4: PRORIES x ACCFIN -> IE 0,00006 0,0084 0,117 0,907 Rechazar

Fuente: Elaboracion propia a partir de los resultados del software SmartPLS 4.

PODIUM No. 48, Diciembre 2025, pp. 71-90
© Universidad Espiritu Santo - UEES
ISSN: 1390-5473 e-ISSN: 2588-0969



Patricio Mendieta

(Hair et al., 2021). Este resultado sugiere
que el conjunto de variables predictoras
incluidas en el modelo explica el 39 % del
comportamiento de la  variable
dependiente.

En cuanto al ajuste global, el SRMR
del modelo estimado fue de 0,076, por
debajo del umbral de 0,08 sugerido para
un buen ajuste (Henseler et al., 2016).
Los valores de d ULS (1,859) y d G
(0,531) se mantuvieron dentro de rangos
aceptables. Asimismo, el indice de ajuste
normado (NFI = 0,767) se acerco6 al valor
de referencia de 0,80, respaldando Ia
adecuacion general del modelo a los
datos.

AUTOEF3_25 AUTOEFS_26

H5

ACCFINZ_41

ACCFING 42

HE

ACCFING 43

ACCFING_ 44 ACCEIN PRORIES

ACCFMG_45

H7

LOCUS1 36

AUTOEFS 27

Evaluacion del efecto mediador de los
factores de la personalidad en la relacion
entre el acceso a financiamiento y la
intencion emprendedora

El segundo modelo propuesto en esta
investigacion tiene como  objetivo
analizar la relacion indirecta entre el
acceso a financiamiento y la intencion
emprendedora, mediada por  tres
dimensiones clave de la personalidad: la
autoeficacia, la propension al riesgo y el
locus de control interno. Esta aproximacion
se sustenta en la literatura que indica que,
si bien el acceso a recursos financieros es
una condicion facilitadora para emprender,
su efecto puede depender del perfil

AUTOEF6_28 AUTOEFT_29

AUTOEF

INT1_1

PRORIES1_30
= INT2_2

PRORIES2_31

INT3_3
PRORIES3_32 INT4_&
PRORIESA_33 INTS_S

PRORIESS_34.

Locus

LOCUS2 37

LOCUS3 38

Figura 4. Modelo de la relacion entre acceso a financiamiento e intencion emprendedora mediado por factores de la personalidad.
Fuente: Elaboracion propia a partir de los resultados del software SmartPLS 4.
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psicoldgico del emprendedor. Autores
como Bandura (1977), Knight (1921) y
Rotter (1966) han destacado que la
confianza en las propias capacidades, la
tolerancia al riesgo y el sentido de control
sobre los resultados personales influyen
decisivamente en la toma de decisiones
emprendedoras, especialmente en
contextos de alta incertidumbre vy
vulnerabilidad economica.

La Figura 4 ilustra el modelo
estructural desarrollado para esta fase del
analisis, en el que se evaltan las hipotesis
HS, H6 y H7. Estas hipotesis postulan
que el acceso al financiamiento influye en
la intencion emprendedora de manera
indirecta a través de la autoeficacia (HY),
la propension al riesgo (H6) y el locus de
control interno (H7). Este enfoque
permite identificar los mecanismos
psicoldgicos que explican como las
condiciones estructurales del entorno
(como la disponibilidad de crédito) se
traducen -o no- en accion emprendedora
concreta. La evaluacion del modelo
permitird validar empiricamente estas
rutas indirectas, generando evidencia util
para  orientar  politicas  publicas,
estrategias de acompafamiento y
programas de formacion dirigidos a
jovenes artesanos en entornos con alta
informalidad y escasez de oportunidades
econdmicas.

a. Validacion del modelo de medida
en el modelo de mediacion

Previo al analisis del modelo
estructural, se evalu6 la wvalidez y
fiabilidad del modelo de medida

correspondiente al segundo modelo
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propuesto, el cual examina el efecto
mediador de los factores de la
personalidad en la relacion entre el
acceso al financiamiento y la intencion
emprendedora. Esta validacion incluyo la
revision de las cargas factoriales, la
fiabilidad individual de los indicadores,
la validez convergente a través del AVE
(Average Variance Extracted), y la
consistencia  interna mediante  los
coeficientes alfa de Cronbach, rho A 'y
rho C. Los resultados se presentan en la
Anexo 2.

En primera instancia, se eliminaron
del modelo algunos items que no
alcanzaron la carga factorial minima
recomendada de 0.70, entre ellos
ACCFINI y AUTOEF2, lo cual permitio
optimizar la calidad del modelo al
conservar unicamente los indicadores con
mayor capacidad explicativa dentro de
sus respectivos constructos. Posteriormente,
los indicadores restantes mostraron
cargas factoriales superiores a 0.70, lo
que indica una alta correlacion con sus
variables latentes.

Adicionalmente, se verifico que las
fiabilidades individuales (comunalidades)
superaran el umbral de 0.50, lo que
evidencia que cada indicador explica una
proporcion significativa de su varianza a
través del constructo al que pertenece.
Los valores del AVE para todas las
variables latentes también superaron el
umbral aceptado de 0.50, ratificando una
adecuada validez convergente.

En cuanto a la fiabilidad de
consistencia interna, los coeficientes alfa
de Cronbach, rtho A y rho C se situaron
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entre 0.725 y 0.908, dentro del rango
optimo de 0.60 a 0.90, lo que garantiza la
estabilidad interna de las escalas
empleadas. En conjunto, los resultados
del analisis confirman que el modelo de
medida cumple con los criterios
psicométricos exigidos, lo que permite
avanzar con solidez al analisis del modelo
estructural.

Para complementar la evaluacion del
modelo de medida, se examind la validez
discriminante a través del criterio HTMT
(heterotrait-monotrait ratio), el cual
permite confirmar que cada constructo
del modelo representa un concepto
distinto. Segin Henseler et al. (2015), los
valores de HTMT deben ser inferiores a
0.90 para considerar que no existe
solapamiento  conceptual entre las
variables latentes. En este estudio, todos
los valores de las correlaciones HTMT
entre los factores analizados estuvieron
por debajo de dicho umbral, lo que indica
que los constructos son discriminables
entre si. Aunque se observaron relaciones
relativamente altas entre dimensiones de
personalidad, como la autoeficacia y la
propension  al  riesgo, estas  se
mantuvieron dentro de rangos aceptables.
En consecuencia, los resultados respaldan
la wvalidez discriminante del modelo,
reforzando la consistencia tedrica y
empirica de las dimensiones utilizadas, y
permitiendo avanzar con solidez hacia la
evaluacion del modelo estructural.

b. Evaluacion del modelo estructural
en el modelo de mediacion

En la evaluacion del modelo
estructural correspondiente al segundo

82

modelo, se analizaron los efectos de
mediacion de las tres dimensiones de la
personalidad -autoeficacia, propension al
riesgo y locus de control interno- en la
relacion entre el acceso al financiamiento
(ACCFIN) y la intenciéon emprendedora
(IE). Los resultados obtenidos permiten
contrastar las hipotesis H5, H6 y H7,
centradas en determinar si dichas
dimensiones actian como mecanismos
explicativos en el vinculo entre las
variables independiente y dependiente.

En primer lugar, se confirmé HS, al

identificarse un  efecto  mediador
significativo de la autoeficacia. El
coeficiente de trayectoria indirecta

ACCFIN — AUTOEF — IE fue de
0.0808, con un valor t de 2.482 y un valor
p de 0.013, lo cual indica una influencia
positiva y estadisticamente significativa.
Esto sugiere que los jévenes que perciben
mayor acceso a financiamiento desarrollan
una mayor percepcion de autoeficacia, lo
que a su vez incrementa su intencion de
emprender.

En cuanto a la hipotesis H6, referida a
la mediacion de la propension al riesgo,
el efecto indirecto fue de 0.0550, con un
valor t de 1.818 y un valor p de 0.069. Si
bien el efecto es positivo, el resultado no
alcanzd el nivel de significancia
estadistica requerido (p < 0.05), por lo
que esta hipotesis fue rechazada. Esto
podria indicar que, aunque el acceso al
financiamiento influye en la disposicion a
asumir riesgos, este rasgo no es suficiente
por si solo para impulsar la intencion
emprendedora en el contexto analizado.
H7 fue

Finalmente, la hipotesis
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aceptada, al evidenciarse un efecto
mediador significativo del locus de
control interno en la relacion entre el
acceso a financiamiento y la intencién
emprendedora. El efecto indirecto fue de
0.1002, con un valor t de 2.910 y un valor
p de 0.004. Esto implica que una mayor
percepcion de control personal sobre los
resultados, fortalecida por un adecuado
acceso a recursos financieros, se traduce
en una mayor disposicion a emprender.

En conjunto, estos hallazgos permiten
concluir que, entre los factores de
personalidad considerados, la autoeficacia
y el locus de control interno funcionan
como mecanismos mediadores relevantes
en la relacion entre el acceso al
financiamiento y la intencion
emprendedora de los jovenes artesanos,
mientras que la propension al riesgo no
mostrd un efecto mediador
estadisticamente significativo.

Los resultados del andlisis de f*
evidencian que el acceso al
financiamiento tiene un efecto relevante
en el fortalecimiento de la autoeficacia (12
=0.107) y del locus de control interno (f*
= 0.181), dimensiones clave en la
intencion emprendedora juvenil. En
cuanto a la hipotesis HS, los resultados

respaldan la importancia del acceso a
financiamiento como un factor que
impulsa la autoconfianza y la percepcion
de competencia personal para iniciar un
negocio  artesanal. Asimismo, en
referencia a la hipotesis H7, el tamano del
efecto encontrado indica que el locus de
control interno también se ve
significativamente influenciado por la
factibilidad de financiamiento, sugiriendo
que los jovenes que perciben un mejor
acceso a recursos desarrollan un sentido
mas fuerte de control sobre sus decisiones
para emprender. Estas relaciones validan
los efectos indirectos identificados en el
modelo y subrayan la capacidad del
acceso a financiamiento para potenciar
factores de personalidad esenciales para
emprender.

En cuanto al ajuste global del modelo,
los indices obtenidos indican un nivel
aceptable de ajuste, aunque con ciertas
limitaciones. Asi, el indice SRMR
(Standardized Root Mean Square
Residual) se estim6 en 0.071 en el
modelo saturado, por debajo del umbral
recomendado de 0.08, sugiriendo una
discrepancia minima entre la matriz
observada y la estimada. Aunque, en el
modelo estimado el SRMR se incrementd
a 0.172, superando el valor de referencia,

Tabla 2.
Evaluacion del modelo estructural para el modelo de mediacion

Path T p o

. Decision

coefficients statistic Values
H5: ACCFIN -> AUTOEF > IE 0,0808 2,482 0,013 Aceptar
H6: ACCFIN -> PRORIES -> IE 0,0550 1,818 0,069 Rechazar
H7: ACCFIN -> LOCUS > IE 0,1002 2,910 0,004 Aceptar

Fuente: Elaboracion propia a partir de los resultados del software SmartPLS 4.
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mostrando posibles areas de mejora en la
especificacion del modelo. A pesar de
ello, el indice de bondad de ajuste NFI
(Normed Fit Index) se estimo6 en 0.795 y
0.731 respectivamente, dando cuenta de
un ajuste moderado. En términos de
varianza explicada, el coeficiente de
determinacion R? para la intencion
emprendedora fue de 0.324, dando senas
de que el modelo explica
aproximadamente el 324 % de la
variabilidad de la intencion emprendedora,
un valor aceptable para modelos en
ciencias sociales que integran variables
latentes complejas. Con los resultados
presentados se respalda parcialmente la
capacidad explicativa del modelo y
justifican la  continuacion de su
refinamiento.

Discusion

Los resultados obtenidos aportan una
vision mas detallada sobre los elementos
que influyen en la intencion de
emprender entre jovenes artesanos, con
énfasis en el acceso a recursos financieros
y los rasgos de personalidad.
Inicialmente, se identificé que el acceso
al financiamiento no presenta un vinculo
directo ni estadisticamente significativo
con la intencion emprendedora, lo cual
llevo al rechazo de la hipotesis H1. Este
hallazgo difiere de investigaciones
anteriores que reportan una asociacion
positiva entre la disponibilidad de fondos
y la decision de iniciar un negocio (Rusu
et al., 2022; Shahriar et al., 2024; Senou
& Manda, 2022). No obstante, en el
contexto del sector artesanal ecuatoriano,
donde predominan condiciones de
informalidad, baja bancarizacion y escaso
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acompanamiento técnico, es posible que
el financiamiento no sea percibido como
una variable determinante por si sola. En
otras palabras, disponer de recursos
econdmicos no garantiza automaticamente
la intencion de emprender si no va
acompanado de un entorno propicio o de
capacidades personales adecuadas para
gestionarlos.

Con respecto a la hipdtesis H2, los
resultados muestran que la autoeficacia
no actia como moderador entre el acceso
al financiamiento y la intencion
emprendedora. Esto implica que la
relacion entre estas variables no se ve
significativamente  incrementada por
niveles altos o bajos de autoeficacia.
Aunque la literatura destaca que la
autoeficacia tiene un rol clave en la
formacion de intenciones emprendedoras
(Herrera, 2025), en este caso especifico
no se evidencido un efecto moderador.
Una posible explicacion radica en que, si
bien los jovenes artesanos pueden
sentirse capaces de emprender, las
barreras estructurales como la falta de

canales formales de crédito o de
formacion  empresarial  limitan el
aprovechamiento de esos recursos,

diluyendo el efecto potenciador de la
autoeficacia.

Resultados similares se observaron
con la hipdtesis H3, que planteaba al
locus de control interno como moderador

de la relacidbn entre acceso a
financiamiento e intencion
emprendedora. Los resultados no
mostraron un  efecto  moderador

significativo, lo que indica que, aunque
las personas con un elevado locus de
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control interno suelen destacarse por su
constancia y orientacion a metas
(Saavedra et al., 2021), dicha cualidad no
amplifica de manera estadisticamente
relevante el impacto del acceso a
financiamiento en su intencion de
emprender. Esto podria explicarse por el
hecho de que, en  contextos
socioeconOmicos restrictivos, la
percepcion de control personal no basta
para convertir oportunidades financieras
en decisiones emprendedoras.

En cuanto a la propension al riesgo
(H4), tampoco se confirm6 su papel
moderador en la relacion entre acceso al
financiamiento e intencion emprendedora.
Si bien la literatura reconoce esta
dimensién como un rasgo esencial del
emprendedor (Knight, 1921; Nolasco et
al., 2023), en este estudio no se identifico
un efecto estadisticamente significativo.
Una posible interpretacion es que, entre
los jovenes artesanos, el riesgo es
percibido de forma distinta: mas como
una amenaza que como una oportunidad.
Esto podria deberse a la inestabilidad del
mercado artesanal, la escasa
formalizacion de sus negocios o la falta
de seguros y garantias que amparen sus
inversiones, lo que reduce la disposicion
a asumir riesgos incluso en presencia de
respaldo financiero.

Por el contrario, las hipotesis sobre
mediacion revelaron resultados
estadisticamente significativos en dos de
los tres factores de personalidad
evaluados. En primer lugar, Ia
autoeficacia si mostr6 un efecto mediador
entre el acceso al financiamiento y la
intencion emprendedora (HS5). Este
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hallazgo refuerza la idea de que los

recursos  econdmicos no  actiuan
directamente sobre la decisidon de
emprender, sino que fortalecen la

percepcion de competencia personal, lo
que a su vez impulsa dicha intencion
(Mera et al.,, 2022). En este caso, el
financiamiento podria estar operando
como un estimulo externo que valida la
capacidad del joven para iniciar un
negocio, aumentando asi su seguridad y
disposicion para asumir el desafio.

Asimismo, se acepto la hipdtesis H6,
que postulaba al locus de control interno
como mediador. El acceso al
financiamiento parece fomentar en los
jovenes artesanos una mayor percepcion
de control sobre sus resultados,
haciéndoles sentir que su esfuerzo puede
traducirse en éxito empresarial (Ayala,
2022). Este resultado es relevante, pues
sugiere que brindar acceso a recursos
financieros también impacta en la
dimensién psicoldgica del emprendedor,
promoviendo una actitud mas proactiva 'y
comprometida con el logro. En entornos
donde las oportunidades son escasas,
percibir que uno tiene el control sobre los
recursos que se le otorgan puede ser un
factor clave para activar la intencion de
emprender.

Por ultimo, la hipdtesis H7, que
sugeria que la propension al riesgo
mediaria la relacion entre acceso al
financiamiento e intencion emprendedora,
no fue confirmada. A pesar de que
tedricamente se esperaria que disponer de
recursos reduzca la percepcion de
amenaza y aumente la disposicion a
asumir incertidumbres (Berrenechea et
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al., 2000), en el contexto estudiado esta
variable no desempefid un papel
mediador significativo. Una explicacion
plausible es que, aun con acceso a
financiamiento, los jovenes artesanos
pueden sentirse inseguros debido a la
falta de acompafiamiento técnico, el
desconocimiento del mercado o la escasa
cultura financiera, lo que impide que el
financiamiento altere su disposicion
frente al riesgo.

En conjunto, los resultados destacan
que la actitud personal, en especial la
autoeficacia y el locus de control interno,
constituyen  mecanismos  relevantes
mediante los cuales el acceso al
financiamiento puede traducirse en una
intencion concreta de emprender. Estas
conclusiones invitan a repensar las
politicas de fomento al emprendimiento,
resaltando la importancia de acompafar
el apoyo financiero con estrategias de
fortalecimiento psicoldgico y formativo
que potencien los recursos internos del
emprendedor.

Conclusiones

El objetivo de este estudio fue analizar
el efecto del acceso a financiamiento
sobre la intencion emprendedora de los
jovenes artesanos de Cuenca, Ecuador,
considerando el papel mediador y
moderador de determinados factores de
personalidad: la autoeficacia, el locus de
control interno y la propension al riesgo.
Los resultados permiten concluir que el
acceso a financiamiento, por si solo, no
ejerce un efecto directo significativo
sobre la intencion de emprender en esta
poblacion. En cambio, su influencia se
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activa cuando intervienen caracteristicas
personales especificas, destacandose la
autoeficacia y el locus de control interno
como mediadores con efectos relevantes.
Estos hallazgos refuerzan la importancia
de comprender el emprendimiento
juvenil no tnicamente desde el acceso a
recursos econémicos, sino también desde
la construccién de capacidades personales
que permitan interpretar estos recursos
como oportunidades viables para el
desarrollo de iniciativas productivas.

Entre las principales limitaciones del
estudio se encuentra el enfoque
transversal del disefio, que impide
establecer relaciones causales firmes
entre las variables analizadas. Ademas, la
muestra se circunscribe exclusivamente a
jovenes vinculados a centros de
formacion artesanal en un entorno
geografico especifico, lo que restringe la
generalizacion de los resultados a otros
contextos socioeconémicos o0 sectores
productivos. Futuras investigaciones
podrian abordar estos limites mediante
estudios longitudinales y comparativos,
asi como explorar la influencia de otros
factores psicologicos, culturales o
institucionales que podrian incidir en la
intencion emprendedora. Asimismo, seria
valioso incorporar técnicas mixtas que
complementen el andlisis estadistico con
una comprension mas profunda de las
motivaciones y barreras que enfrentan los
jovenes emprendedores en sectores
tradicionales.
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Anexo 1

Analisis de fiabilidad y validez de modelo de medida para el modelo de moderacion

Validez convergente

Fiabilidad de consistencia interna

Fiabilidad del Composite  Composite
Variable Alfa de
Item Carga indicador AVE reliability reliability
latente Cronbach
Comunalidades (rho_a) (rho _¢)
>0,70 >0,50 >0,50 0,60 - 0,90 0,60 -0,90 0,60 - 0,90
INT1 0,840 0,706
INT2 0,835 0,697
Intencion
INT3 0,870 0,758 0,665 0,873 0,877 0,908
emprendedora
INT4 0,740 0,547
INT5 0,785 0,616
ACCFIN1 0,748 0,559
ACCFIN2 0,714 0,510
Acceso a ACCFIN3 0,741 0,549
0,512 0,825 0,87 0,863
financiamiento ACCFIN4 0,681 0,463
ACCFINS 0,692 0,478
ACCFIN6 0,715 0,512
AUTOEF2 0,681 0,463
AUTOEF3 0,767 0,588
AUTOEF4 0,825 0,680
Autoeficacia 0,615 0,875 0,866 0,905
AUTOEF5 0,796 0,633
AUTOEF6 0,840 0,705
AUTOEF7 0,790 0,623
LOCUSI 0,829 0,687
Locus de
LOCUS2 0,718 0,516 0,639 0,725 0,766 0,841
control interno
LOCUS3 0,844 0,713
PRORIES1 0,714 0,509
PRORIES2 0,786 0,617
Propension al
) PRORIES3 0,773 0,597 0,595 0,830 0,833 0,880
riesgo
PRORIES4 0,815 0,664
PRORIESS5 0,768 0,590

Fuente: Elaboracion propia a partir de los resultados del programa SmartPLS 4.
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Anexo 2
Analisis de fiabilidad y validez del modelo de medida para el modelo de mediacion
Validez convergente Fiabilidad de consistencia interna
Fiabilidad del Composite Composite
Variable , o Alfa de o o
Item Carga indicador AVE reliability reliability
latente ) Cronbach
Comunalidades (rho_a) (rho_c)
>0,70 >0,50 >0,50 0,60-0,90 0,60 -0,90 0,60 - 0,90
INT1 0,839 0,705
INT2 0,834 0,695
Intencién
INT3 0,870 0,757 0,665 0,873 0,877 0,908
emprendedora
INT4 0,741 0,549
INT5 0,786 0,618
ACCFIN2 0,796 0,633
ACCFIN3 0,706 0,498
Acceso a
ACCFIN4 0,753 0,567 0,585 0,826 0,846 0,876
financiamiento
ACCFIN5S 0,733 0,538
ACCFING6 0,831 0,691
AUTOEF3 0,767 0,589
AUTOEF4 0,817 0,667
Autoeficacia AUTOEF5 0,789 0,623 0,656 0,869 0,878 0,905
AUTOEF6 0,841 0,707
AUTOEF7 0,790 0,624
LOCUSI1 0,841 0,708
Locus de
LOCUS2 0,778 0,605 0,646 0,725 0,728 0,845
control interno
LOCUS3 0,790 0,624
PRORIESI 0,716 0,513
PRORIES2 0,772 0,596
Propension al
) PRORIES3 0,772 0,595 0,595 0,830 0,833 0,880
riesgo
PRORIES4 0,821 0,673
PRORIESS 0,774 0,599

Fuente: Elaboracion propia a partir de los resultados del programa SmartPLS 4.
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